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HAFTANIN ONEMLI GUNDEM MADDELERI

14 Ocak Pazartesi Tirkiye ve Euro Bélgesi Sanayi Uretimi, Kasim Hafta igi Haftalik
15 Ocak Sali Tirkiye Issizlik Orani, Biitge Dengesi G::;Z En Yilksek En o
_ ) i h
ABD, NY Fed imalat Endeksi, UFE Kapanis asd
Fed Bolgesel Baskanlarinin Konusmalar Eadeicieh
Draghi, Avrupa Parlamento’da sunum yapacak sz;vl?z;n“ks' i;':zé zi‘giz jz'izi zi:f
Ingiltere-Brexit igin oylama yapacak S&P 500 2596 2598 2525 2,5%
16 Ocak Carsamba Almanya ve Ingiltere TUFE, Aralik NASDAQ Comp. 6.971 6.991 6.741 3,5%
TCMB PPK Toplantisi, Faiz Karari XETRA DAX 10.887 10.962  10.681 1,1%
BOVESPA 93.658 93.987  91.064 2,0%
ABD Perakende Satislar, Bej Kitap .
) VIX Endeksi 21,38 22,80 18,12 0,0%
17 Ocak Persembe Euro Bolgesi TUFE, Aralik
ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi TR, Gosterge Faiz 19,50 19,76 18,88 -1,1%
11 Ocak Cuma ABD Sanayi Uretimi, KKO ve Michigan Unv. Emtialar
Tketici Guveni Brent Petrol ($) 60,62 62,49 57,15 5,6%
Piyasalar yeni haftaya zayif risk istahi ile bashyor... Ons Altin ($) 1.287,5 1.298,0  1.280,2 0,2%
ABD-Cin arasindaki ticaret gorismelerine yonelik diyalogun devam pariteler
etmesi ile Fed’in faiz artinmlarinda sabirl olacagina yonelik séylemlerle Ry o . o
gegen hafta tepkilerin yasandigi piyasalarda bu sabah Cin’de zayif gelen ESR;TRY 2275? 2’2222 :Z:Z 3’2;
ticaret verileri ile risk istahinda dislis goériyoruz. ABD’de federal ’ ’ ’ o
- S . Sepet 5,8737 59355  5,7158 2,9%
hikimet gegici slire ile kapali olmaya devam ederken Trump’in EUR/USD 1053 1157 11397 0o
Demoktratlari ikna edemedigini, Meksika siniri igin farkli alternatiflere - 10'8471 1;)9 0 1;)7 7 0'2;
yéneldigini gérilyoruz. 29 Mart'ta devreye girmesi planlanan Brexit'in - - : :
ertelenmesi konusulmaya devam ederken vyarinki Parlamento Libor Faizleri (%) 1Ay 3 Ay 1vil
oylamasindan onay cikip gcikmayacadi yakindan izlenecek. EUR -0,42 -0,33 -0,17
Yurt icinde ise Cavusoglu’nun hafta sonu Pompeo ile yaptigi telefon  Y3P 2 ) S
. . , TL 24,57 24,63 24,69
gorismesinden gelen ilmh acgiklamalar sonrasinda Trump’in sosyal
medya Uzerinden “Eger Turkiye kirtleri vurursa Tirkiye'yi ekonomik g raizleri Faiz  Toplant
yon.den mahV(.ader|z ?g|klama5| ile bu sabah USD/TL'de 5,50'ye yakin TCMB 24.00% 16 Ocak
seviyelerden islem goérmekte. Bu_ hafta_ BIST100’de 90.000-93.000, (g 0,00% 24 Ocak
USD/TL'de 5,35-5,60 bandinda seyir bekliyoruz. Fed %2,25-2,50 22-23 Ocak
Yurtdisinda bu hafta sanayi Uretimi, enflasyon verileri ile imalat endeksi
verileri takip edilecekken yurt iginde buglin Kasim ayi sanayi Gretimi,  Global Tahvil vl 10Yil
yarin igsizlik orani ile merkezi ydnetim bltce gergeklesmelerini ve Faizi
Carsamba glini TCMB'nin PPK toplantisini takip edecegiz. Kurlardaki ABD e el
u P . Almanya -0,58 0,18
oynakligin devami ve enflasyonun %?20’lerin Uzerinde olmasinin da i 020 146
etkisiyle TCMB'nin bu ayki toplantida faizde indirime gitmeyecegini Spanya - ’
Italya 0,48 2,91

tahmin ediyoruz. Ekim ayinda takvim etkisinden arindiriimis verilerle
yillik bazda %5,7 oraninda gerileyen sanayi Uretiminin ise Kasim ayinda
Foreks anketine gére %4,8 oraninda diismesi bekleniyor.
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Kasim ayi sanayi iiretimi bugiin aciklaniyor...

Imalat sanayinde Ekim ayinda takvim etkisinden arindirilmis verilerle yasanan %6,5’lik disisin
etkisiyle toplam sanayi Uretiminde %5,7’lik dislis yasanmisti. Kasim ayindaki disistn ise Foreks
anketine gore %4,8’e gerilemesi bekleniyor.

Ekim ayindaki verilerde ara mali ithalatindaki %9,5lik disisin yaninda yatinmlardaki azalisin
etkisiyle sermaye mali tGretiminde %86,7’lik distls dikkati cekmisti. Tesviklerin etkisiyle dayaniksiz
tiketim mali Gretiminde ise %3’lik artis yasanmisti.

Takvim etkisinden arindinimis yilhik degisim oranlan, Ekim 2018
[2015=100]
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Sanayi iiretim endeksi ve degisim oranlan, Ekim 2018

[2015=100]
Takvim etkisinden Mevsim ve takvim
Arindiril arindiriimig etkisinden arindinimis
Sektorlerve Yillik degisim Aylik degisim
anasanayi gruplar Endeks Endeks (%) Endeks (%)
Toplam sanayi 120,5 116,3 -5,7 111,0 -1,9
Madencilik vetasocakciligi 130,0 1266 81 1187 -13
imalat sanayi 1211 116,5 -85 1104 -2,0
Elektrik, gaz, buhar 109,0 108,1 -1.2 1146 -1.2
Ara mali 1136 109,7 -95 105,6 -38
Dayanikl tiketim mal 1211 116,3 30 113,5 -3.4
Dayaniksiztiketim mah 1291 1242 -3,0 113,22 -1,2
Enerji 1116 110,4 -0.1 1148 -1.1
Sermaye mall 1264 1211 -8,7 116,5 07
Dustik teknoloji 1234 1189 -48 1096 -33
Orta disik teknoloji 1149 1111 -10,5 107.2 -23
Orta yiksek teknoloji 115,0 110,3 -9.8 108,5 -3.4
Yiksek teknoloji 162,0 153,2 13,7 1423 12,4

*Grafik ve tablo TUIK'ten alinmistir.
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Odemeler dengesi iist siite 4 aydir cari fazla verdi...

e Cari Islemler Dengesi 2018 Kasim ayinda, Ust siite dért ayda piyasa beklentilerine paralel
986 milyon dolar fazla verdi. 2017 Kasim ayinda 4,5 milyar dolar acik veren édemeler
dengesi 2018 Kasim ayinda iktisadi faaliyetteki daralmanin (enerji ve altin haric fazladaki
artisin) etkisiyle 986 milyon dolar fazla verirken 12 aylk cari agik 33,9 milyar dolara
geriledi. 2018 yihnin ilk 11 ayindaki toplam cari acik ise 26,2 milyar dolar olarak gerceklesti.
Dis ticarete yonelik dncl verilerin Aralik ayinda da iyilesmeye isaret etmesi ile cari acgiktaki
gerilemenin devam etmesini ve cari agigin yili 27-28 milyar dolar seviyesinde kapatacagini
tahmin ediyoruz.

e Finans hesabi altinda, dogrudan yatirnmlardan kaynaklanan net giris Kasim ayinda 1 miyar
dolar olarak gergeklesirken portfdy yatinmlarindan ise tahvil ihracinin etkisiyle 1,7 milyar
dolarlik net giris saglanmis durumda. 11 aylk toplamda dogrudan yatirimlarindan 7 milyar
dolarhk giris yasanirken portfoy cikisinin 1,4 milyar dolar geriledigini gériyoruz.

e Yine Kasim ayinda net hata noksan kalemine 994 milyon dolarlik giris olurken resmi
rezervlerde 4,4 miyar dolar artis oldugu gérilmekte. 2018 Ocak-Kasim doneminde ise net
hata noksan kalemine 19,5 miyar dolarlik giris resmi rezervlerden ise 10,7 milyar dolarlik
¢ikis yasanmis durumda. Cari agiktaki gerilemeye karsilik 6demeler dengesinin finansmanin
net hata noksan kaleminden sadlanan gelirler ve resmi rezervlerle finanse edilmesi
surdurdlebilirlik anlaminda soru isaretleri yaratmakta.
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HAFTALIK EKONOMIK VERI TAKViIMI

Beklenti Onceki
14 Ocak 2019, Pazartesi
Japonya'da piyasalar kapali
Cin Dis Ticaret Dengesi 51,05mr$ 44,74 mr $
10:00 Turkiye Sanayi Uretimi, Kasim, Takvimden Arindiriimis, Yillik -4,8% -5,7%
13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi, Kasim, Aylik -1,1% 0,2%
14:00 Euro Bdlgesi Sanayi Uretimi, Kasim, Yillik -2,0% 1,2%
15 Ocak 2019, Sah
10:00 Tlrkiye Issizlik Orani 11,4%
11:00 Turkiye Bltce Dengesi, Aralik 7,6 mr TL
12:00 Almanya GSYH, 2018, Yillik 1,5% 2,2%
16:30 ABD New York Fed Imalat Endeksi 11,5 10,9
16:30 ABD UFE, Aralik, Ayhk -0,1% 0,1%
16:30 ABD UFE, Aralik, Yillik 2,5% 2,5%
18:00 Euro Bolgesi ECB Baskani Draghi, Avrupa Parlamentosunda
sunum yapacak

22:00 ingiltere Brexit igin parlementoda oylama yapilacak

16 Ocak 2019, Carsamba
02:50 Japonya UFE, Yillik 1,8% 2,3%
10:00 Almanya TUFE, Aralik, Aylik 0,1% 0,1%
10:00 Almanya TUFE, Aralik, Yillik 1,7% 1,7%
12:30 ingiltere TUFE, Aralik, Yillik 2,2% 2,3%
14:00 Turkiye TCMB, PPK Faiz Karari, Haftalik Repo 24,0% 24,0%
16:30 ABD Perakende Satiglar, Aylk 0,3% 0,2%
22:00 ABD Fed Bej Kitabi

17 Ocak 2019, Persembe
13:00 Euro Bolgesi TUFE, Aralik, Aylik 0,0% -0,2%
13:00 Euro Bolgesi TUFE, Aralik, Yillik 1,6% 1,9%
16:30 ABD Konut Baslangiglari, Aylik -0,7% 3,2%
16:30 ABD Insaat izinleri, Ayhk -3,6% 5,0%
16:30 ABD Haftalik Issizlik Basvurular -- 216Bin
16:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi 10,0 9,4
18:45 ABD Fed-Quarles'in Konusmasi

18 Ocak 2019, Cuma

02:30 Japonya TUFE, Aralik, Yillik 0,3% 0,8%
07:30 Japonya Sanayi Uretimi, Kasim, Aylik -- -1,10%
17:15 ABD Sanayi Uretimi, Aralik, Aylk 0,3% 0,6%
17:15 ABD KKO, Aralik 78,6% 78,5%
18:00 ABD Michigan Unv. Glven Endeksi 96,4% 98,3%
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TCMB, FED, ECB ve BOJ TOPLANTI TAKVIMLERI

TCMB ECB Fed BOJ

Ocak 16 Ocak 24 Ocak 29-30 Ocak 22-23 Ocak
Mart 6 Mart 7 Mart 19-20 Mart 14-15 Mart
Nisan 25 Nisan 10 Nisan 24-25 Nisan
Mayis 30 Nis-1 Mayis

Haziran 12 Haziran 6 Haziran 18-19 Haziran 19-20 Haziran
Temmuz 25 Temmuz 25 Temmuz 30-31 Temmuz 29-30 Temmuz
Eyliil 12 Eylul 12 Eylil 17-18 Eyldl 18-19 Eyldl
Ekim 24 Ekim 24 Ekim 29-30 Ekim 30-31 Ekim
Aralik 12 Aralik 12 Aralik 10-11 Aralik 18-19 Aralik

DERECELENDIRME KURULUSLARI RAPOR YAYIMLAMA TAKViIMI

2019 Programli Rapor Takvimi

S&P 15 Subat 2 Agustos
Fitch 3 Mayis 1 Kasim
Cl Ratings 24 Mayis 15 Kasim
Moody's -- --
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iC BORC ODEMELERI

ic Borg Odemeleri ¥
Alicilara Gore Dagilim (Milyon ™)

Piyasa Kamu @ Toplam OGdeme

2019 Yili Ocak Ayi

9.01.2019 1.446 505 1.951
16.01.2019 1.466 835 2.300
23.01.2019 1.292 248 1.540
30.01.2019 465 105 570
TOPLAM 4.668 1.693 6.362

2019 Yili Subat Ay

6.02.2019 576 149 725
13.02.2019 3.186 640 3.826
20.02.2019 13.823 4.062 17.884
27.02.2019 233 55 288
TOPLAM 17.818 4.906 22.724

2019 Yili Mart Ayi

6.03.2019 1.410 402 1.812
13.03.2019 1.341 668 2.009
20.03.2019 1.277 429 1.706
27.03.2019 7.994 1.815 9.810
TOPLAM 12.022 3.314 15.336

@ Ihrag asamasindaki alici dagiimi baz alinarak yapilacak édemeleri
gbstermektedir.

@ Kamu kurumlarina rekab etgi olmayan teklif (ROT) ve dogrudan satis yoluyla
yapilan ihraglara iliskin 6demeleri icermektedir.
Ocak ayinda toplam 6,4 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 6,1 milyar TL’lik i¢ borglanma

yapilmasi programlanmaktadir.

Subat ayinda toplam 22,7 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 21,8 milyar TL'lik i¢ bor¢lanma

yapilmasi programlanmaktadir.

Mart ayinda toplam 15,3 milyar TL'lik i¢ bor¢ servisine karsilik toplam 14,4 milyar TL'lik i¢ borclanma
yapilmasi programlanmaktadir.
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HAZINE i¢C BORC IHRAC TAKVIMI

2019 Yili Ocak Ay ihrag Takvimi

ihale Tarihi Valor Tarihi | itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Yontemi
15.01.2019 | 16.01.2019  15.01.2020 |Kuponsuz Dedet Tahili 12Ay | 364 Gin ihale / ik ihrag
15.01.2019 16.01.2019 | 10.01.2024 TUFE'ye Endeksli Deviet Tahvili 5Yil / 1820 Gin ihale / ik Thrag

6 ayda bir kupon 6demeli

22.01.2019 23.01.2019 | 12.08.2020 |Sabit Kuponlu Devet Tahvili 2 Yl / 567 Gin Ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

2019 Y1l Subat Ayl ihrag Takvimi (')

ihale Tarihi |Valér Tarihi | itfa Tarihi Senet Turi Vadesi ihrag Yontemi
12.02.2019 13.02.2019 | 15.01.2020 Kuponsuz Devet Tahvili 11 Ay /336 Gin ihale / Yeniden ihrag
12.02.2019 13.02.2019 | 10.02.2021 Kira Sertifikasi 2 Yl | 728 Gin Dogrudan Satis
18.02.2019 20.02.2019 6.08.2025 |Degisken Faizli Devet Tahvili 6 Yil / 2359 Gin ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

19.02.2019 20.02.2019 12.08.2020 Sabit Kuponlu Devet Tahvili 2Yil / 539 Gun Ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

19.02.2019 20.02.2019 10.01.2024 | TUFE'ye Endeksli Deviet Tahuili 5Yil / 1785 Gin Ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

2019 Yili Mart Ay ihrag Takvimi (')

ihale Tarihi Valor Tarihi | itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Yontemi
19.03.2019 20.03.2019 11.12.2019 Kuponsuz DeMet Tahwli 9 Ay / 266 Gun Ihale / Yeniden ihrag
19.03.2019 20.03.2019 10.01.2024 | TUFE'ye Endeksli Deviet Tahili 5Yil / 1757 Gin Ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

26.03.2019 27.03.2019 12.08.2020 Sabit Kuponlu Devet Tahwili 2 Yl / 504 Gin Ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

26.03.2019 27.03.2019 6.08.2025 Degdisken Faizli Devet Tahvili 6 Yi / 2324 Gin ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

(") 2019 yili Subat ve Mart aylarina iliskin ihrag takvimi gegici olup piyasa kosullarina gére giincellenebilecektir.
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Uyari: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir.
Yatirim danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirnmcilara kendi olusturacaklan yatirirm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi
bir yatinrm aracini alma veya satma yoninde vyatirmcilarin kararlarini  etkilemeyi
amaglamamaktadir. Yatirrmcilarin verecekleri yatinnm kararlari ile bu raporda bulunan géris, bilgi
ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanhshk veya zararlardan kurum calisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirnm Menkul
Kiymetler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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